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Anexid

la Metodologia de calculare, aprobare si
ajustare a tarifelor pentru serviciul
de distributie a energiei electrice

Indicatorii, formulele si sursa de determinare a valorilor de calcul a ratei de rentabilitate
a activelor Rr in baza costului mediu ponderat al capitalului (WACC)

Indicatori Simbolul Sursa de determinare a indicatorilor Valoarea indicilor
si
formulele
de calcul

Rata lipsitd de risc, % of Rata lipsitd de risc a SUA, media anului precedent a bonurilor | Determinati anual
cu maturitatea de 10 ani, publicati de Trezoreria SUA
(Www.treasury.gov)

Rata de risc al tarii % 1t Rata de risc a Republicii Moldova, actualizati in ianuarie 2018 |7,5%. Dacd intr-un
si publicatd in sursa: http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/, la |anumit an valoarea
compartimentul: Risk Premium for Other Markets, Country publicati este mai
Risk premium micd decét cea din

ianuarie 2018, se
aplicd valoarea
publicati

Raportul capital dle Se va aplica raportul de 35% la 65%, stabil pentru toatd 35/65

imprumutat/capital perioada de aplicare a Metodologiei tarifare

propriu

Riscul sistematic al B Valoarea medie corespunzitoare companiilor de utilitati 0,19

industriei (lipsit de publice a SUA publicati in ianuarie 2018 in sursa:

indatorare) http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/ la compartimentul: Data
Sets, Levered an unlevered Betas by Industry, Utility (General)

Rata impozitului pe t Conform Codului fiscal Determinati anual

venit

Riscul sistematic al pd Se determind conform formulei: Bd = B+ dfe x B(1 - f) Determinati anual

industriei ajustate la

|gradul de indatorare

Prima de risc (rm-rf)  |Prima de risc de piatd, determinatd in ianuarie 2018 ca media  |[5,22%

caracteristica pietei, aritmeticd din ultimii 30 ani in SUA (Stock-T. Bonds) si

% publicatd in sursa: http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/ la
compartimentul: Data Sets, Historical Return on Stoks, Bonds
and Bills, Arithmetic Average, Risk Premium

Costul capitalului Ke Se determind conform formulei: Ke = rf +rt+ Bd x (1m - 1f) Determinati anual

propriu, %

Costul capitalului Kd 'Valoarea anuald a capitalului imprumutat a intreprinderii. Se  |Determinatd anual

imprumutat, % va determina anual ca media calculati pe baza dobénzii curente
a unui imprumut eficient si bine gestionat pe piata de capital
nationald si internationald relevantd. Valoarea acestuia
corespunde ratei medii la creditele acordate in valuti striind in
anul precedent anului calculdrii tarifului, publicate de Banca
Nationald a Moldovei la compartimentul: Statistica monetara,

Ratele medii ale dobénzilor, Rata medie la creditele acordate in

valuti striind/persoane juridice/ peste 12 luni
Rata de rentabilitate, Rr Se determind conform WACC: Rr = WACC =Ke/(1 -t) x e/(d |Determinati anual
% +e)+ Kd xd/(d+e)
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INREGISTRAT:
Ministerul Justitiei

al Republicii Moldova

nr. 1304 din 28 februarie 2018

HOTARARE
cu privire la aprobarea Metodologiei de calculare,
aprobare si aplicare a preturilor reglementate pentru
furnizarea energiei electrice de citre furnizorul

de ultimi optiune si furnizorul serviciului universal

M ONNEORWIS
OFETICIA S

in temeiul art. 7 alin. (2) lit. a) siart. 87 din Legea cu privire
la energia electrica nr. 107 din 27 mai 2016 (Monitorul Oficial
al Repubilicii Moldova, 2016, nr. 193-203, art. 413), cu modifi-
carile si completarile ulterioare, in scopul functionarii eficiente
a pietei energiei electrice si pentru desfasurarea activitatilor
reglementate din sectorul electroenergetic in conditii de
accesibilitate, fiabilitate, continuitate si transparenta, si pentru
asigurarea alimentarii in mod fiabil si la costuri minime a
consumatorilor cu energie electricd, Consiliul de Administratie
al Agentiei Nationale pentru Reglementare in Energetica

HOTARASTE:
1. Se aproba Metodologia de calculare, aprobare si

aplicare a preturilor reglementate pentru furnizarea energiei
electrice de catre furnizorul de ultim& optiune si furnizorul
serviciului universal (se anexeazi).

2. Prezenta metodologie se aplica pentru o perioada
de cinci ani.

3. Se abroga Hotadrarea Consiliului de Administratie
al Agentiei Nationale pentru Reglementare in Energetica
nr. 497 din 20 decembrie 2012 (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2013, nr.42-47, art.241), cu modificarile
si completérile ulterioare, inregistrata la Ministerul Justitiei
cu nr. 914 din 19 februarie 2013.

Tudor COPACI,
director general

Sergiu CIOBANU,
director

lurie ONICA,
director

Nr. 65/2018. Chisin3u, 23 februarie 2018.

Octavian LUNGU,
director

Ghenadie PARTU,
director
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in cazul cand Furnizorul nu va utiliza integral alocatia aferentd fondului de rulment pentru
plata dobanzilor la creditele contractate pe termen scurt, Agentia, la actualizarea preturilor
reglementate pentru furnizarea energiei electrice, poate diminua valoarea venitului reglementat cu
cuantumul alocatiei utilizate 1n alte scopuri.

Sectiunea 5
APROBAREA, ACTUALIZAREA SI APLICAREA PRETURILOR
REGLEMENTATE
21. Preturile reglementate de furnizare a energiei electrice se determind anual de cétre
Furnizori §i se aprobd de cétre Consiliul de Administratie al Agentiei, potrivit termenelor si
conditiilor stabilite in Regulamentul privind procedurile de prezentare si de examinare a cererilor
titularilor de licente privind preturile si tarifele reglementate.

22. Furnizorul este in drept sa solicite Agentiei actualizarea preturilor reglementate in
decursul anului, daca exista factori obiectivi ce nu pot fi controlati de acesta (modificarea preturilor
de procurare a energiei electrice, fluctuatia cursului de schimb al valutei nationale, aparitia actelor
normative ce conduc la majorarea costurilor de furnizare etc.), care justifica o astfel de actualizare
st care duc la o deviere mai mare de 5,0% din costul anual de furnizare a energiei electrice inclus In
preturile reglementate. in acest caz, Furnizorul va prezenta Agentiei o analizi a factorilor de
influenta si a devierilor dintre datele aplicate la calcularea preturilor reglementate si cele real
inregistrate.

23. In cazul existentei unor factori obiectivi care genereazi devieri mai mari de 5% din
costul anual de furnizare a energiei electrice stabilit in preturile reglementate si care duc la
diminuarea preturilor, Agentia este In drept s solicite Furnizorului prezentarea calculului pretului
ajustat.

24. Devierile tarifare create pe parcursul anului ,,n-17 de gestiune vor fi incluse In pretul
reglementat pentru anul ,,n”, actualizate la rata medie anuala a dobénzii la creditele bancare in lei
moldovenesti, in baza valorilor devierilor determinate lunar. In cazul modificarii preturilor
reglementate in decursul anului de gestiune, devierile tarifare (Dev) generate 1n pericada precedenta
a anului de gestiune vor fi luate In consideratie 1n totalitate la calcularea noilor preturi reglementate.
In acest caz, devierile tarifare se includ in pretul reglementat astfel ca acestea sa fie recuperate pani
la stérgitul anului de gestiune.

25. Variabila Dev,, va fi calculatd in fiecare an de gestiune pentru a reflecta impactul
financiar al devierilor dintre valorile prognozate ale indicatorilor la stabilirea pretului reglementat in
anul “n-1” si cele real inregistrate In acest an.

26. In cazul in care in perioada de aplicare a Metodologiei vor fi adoptate acte normative de
reglementare, care vor influenta nivelul costurilor si al cheltuielilor de furnizare a energiei electrice,
aceste modificari vor fi luate in consideratie de citre Agentie la ajustarea preturilor reglementate. in
metodologie sunt introduse modificari pe parcursul perioadei de aplicare, In mésura necesara pentru
a asigura respectarea cadrului normativ al Republicii Moldova.
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